
 

 

 

クラウドクレジット・ファンディング合同会社 

2022 年 4 月 14 日 

 

ロシア公共事業セクター金融事業者ファンド 16 号~24 号 

の運用状況につきまして 

（2022 年 3 月期） 

 

投資家のみなさまにおかれましては、平素より格別のお引立てを賜り誠にありがとうございます。 

 掲題のファンドシリーズ各号（以下、「対象ファンドシリーズ」といいます。）につきまして、運用状

況のご報告をさせていただきます。 

 

【本レポートの要旨】 

⚫ 本件債務者たる SF Holdings 社（後述）は、グループの主な事業展開国であるロシアにおいて、ロ

シアによるウクライナ侵攻を起因とする各国からの一連の制裁措置等を受けて、経済環境が悪化し

ている影響を受けています。 

⚫ SF Holdings 社は、ロシア政府による送金規制等の影響を受けて、キプロスに所在する SF Holdings

社やグループ収益の大半を稼得するロシア法人からの海外送金が現時点では行えない状況です。そ

のため当月期において SF Holdings 社からの返済はなく、したがって本ファンドシリーズの分配は

ございません。 

 

【対象ファンドシリーズの概要】 

本ファンドにおいて本営業者はクラウドクレジット株式会社のエストニア子会社である Crowdcredit 

Estonia OÜ（以下、「本営業者グループ会社」といいます。）に対して貸付けを行い、本営業者グループ

会社はこの貸付金を原資に、キプロス共和国を拠点に事業を展開する金融事業者である SF HOLDINGS 

COMPANY PLC（以下、「SF Holdings 社」といいます。）に対して貸付を行いました。 

 

【対象ファンドシリーズにおける今回のご報告内容】 

 SF Holdings 社は、キプロスに籍を置く持株会社であり、ロシアに所在するグループの中核事業法人

が行っている中小企業向けの貸付事業がグループ全体の収益の大半を占めています。 

 

2022 年 2 月以降のロシアによるウクライナ侵攻を受け、日米欧をはじめ各国がロシアに対して一連

の制裁を実行しています。主な制裁措置として、国際的な資金決済網である国際銀行間通信協会

(SWIFT)からの一部大手銀行の除外、ロシア中央銀行の外貨準備の凍結、ロシアへの輸出及び輸入規制、



 

 

プーチン大統領や同政権を支える新興財閥の幹部を対象とする資産凍結などが挙げられます。民間企業

の間でも、ロシア事業からの撤退やサービス停止などの動きが広まっています。上記に加えて、ロシア

政府側からも国内居住者を対象に国外への送金に関する規制措置が開始されています。こうした状況下

で本営業者はロシアに関して、現地通貨ルーブルの為替レートの急変動、海外との貿易の縮小、金利上

昇、物価高による諸費悪化等を受けて国内経済が悪化することを懸念しています。 

 

SF Holdings 社グループは、現時点において財務内容の大幅な悪化や流動性の低下等を見ているもの

ではありませんが、ロシアの経済環境の悪化見通しを受けて、ロシアの中小企業向け貸付事業において、

新規の融資実行を大幅に絞っており、当面は事業を縮小せざるを得ない状況にあると考えております。

加えて、上記の制裁措置およびロシア政府による送金規制の影響を受け、グループ収益の大半を稼得す

るロシア法人から国外への送金が行えない状況が継続しています。またキプロスに所在する SF 

Holdings 社も、ロシアに所在する銀行に資金を保有しているため、やはり海外への資金移動ができない

状況になっており、ロシアにおける海外への送金が正常化されない限り、本営業者グループ会社への返

済は困難な状況でございます。また、仮に送金インフラが正常化した際にも、ロシアの経済環境の悪化

が長引く場合には、SF Holdings 社グループの業況が悪化し、本営業者グループ会社への返済が困難に

なる可能性がございます。 

 

 本営業者グループ会社は、SF Holdings 社グループの業況を今後も継続的に確認し、業況に変化が見

られる場合には、速やかにご報告をさせていただきます。 

 

【2022 年 3 月期（当月期）の回収状況および翌月期以降の分配方針について】 

本ファンドシリーズに関して、本営業者グループ会社はキプロス法人の SF Holdings 社より返済を受

ける契約となっております。しかし、ロシア政府による送金規制等の影響を受けて、キプロスに所在す

る SF Holdings 社やグループ収益の大半を稼得する同社ロシア法人から国外への送金が現時点では行え

ない状況です。そのため当月期において SF Holdings 社からの返済はなく、したがって本ファンドシリ

ーズの分配はございません。 

 

本営業者は本ファンドシリーズについて、分配原資を確保出来次第、分配方針を検討いたします。そ

の際、分配方針に変更が生じましたら、投資家の皆様へ早急にご報告いたします。 

 

お客様におかれましては、引き続きご理解のほど何卒よろしくお願い申し上げます。 

 

 

 

 

 

 

 

会社概要（クラウドクレジット・ファンディング合同会社） 

【代表社員】 クラウドクレジット株式会社         

【設立年月】 2016 年 3 月 

【資 本 金】 1,000,000 円  

【住    所】 東京都中央区日本橋茅場町一丁目８番 1 号  


